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Lisboa, 18 de Julho de 2013

Dificuldades Econdémicas do Brasil:
Havera hipotese de retoma?

O modelo de pais emergente, Brasil, passou no teste da grande crise de 2009 com
distincdo. Quatro anos depois, 0s protestos sociais comegaram a destacar o fracasso
do seu modelo de crescimento. Embora a desigualdade esteja em declinio, continua a
ser significativa. Devido a um mercado de trabalho retraido e grandes lacunas nas
infra-estruturas, o famoso “custo-Brasil” imp6s um encargo pesado sobre o
desempenho dos negocios.

Problemas estruturais que se tornaram tema de destaque

O modelo de crescimento Brasileiro, que foi impulsionado pelo consumo, entrou em ruptura. O
Brasil esta numa situacdo paradoxal, com o menor crescimento de todas as nacdes BRIC
(menos de 3% em 2013 contra 4.8% para a média dos paises emergentes) e uma inflacdo
persistente.

Esta quase estagflacdo, uma das causas da actual instabilidade social, teve origem mais no
“custo-Brasil” do que na politica monetaria. Muitos problemas estruturais estdo agora a tornar-
se questdes de curto prazo: pressdes sobre o mercado de trabalho, a produtividade abaixo
das expectativas, a falta de méao-de-obra qualificada, um aumento significativo dos custos
unitarios de trabalho, infra-estrutura em esfor¢o para se manterem.

"As solugbes para a estagflacao Brasileira ndo se encontram na politica econdmica, mas sim
nas reformas da educacdo, saude e infra-estruturas. Isto também esta em sintonia com as
exigéncias provenientes da revoltada “classe média”, que ndo é mais satisfeita pelo mero
consumismo. Mesmo que a Presidente Dilma Rousseff afirme que esta determinada a
responder a situacdo, os resultados s6 serdo visiveis a longo prazo” afirma Yves Zlotowski
Economista-Chefe da Coface.

Apesar das suas limitacdes, o Brasil permanece atractivo para os negocios

Como consequéncia do crescimento lento e altas taxas de juros, as empresas Brasileiras tém
sido afectadas. Neste contexto, elas tém dificuldade em pagar as suas dividas e a Coface
registou um consideravel aumento de incidentes de pagamento envolvendo empresas
Brasileiras. A questao do “custo-Brasil” € um grande obstaculo numa série de sectores:

A presséo ascendente sobre os salarios esta a corroer a competitividade da indastria

guimica

Os custos de energia estdo a sobrecarregar a indUstria siderargica

O baixo nivel de educagéo dos pequenos produtores agro-alimentares € um sério

obstaculo para a adopc¢éo de novas tecnologias e para aceder ao crédito subsidiado.



coface

P R E S S R E L E A S E

Apesar destas fragilidades, o Brasil, avaliado A3! pela Coface, ou seja, ao mesmo nivel que a
China e a Polénia, ainda é um mercado promissor. O tecido do mundo empresarial brasileiro
tem duas grandes vantagens. Primeiro: o forte apoio das autoridades, incluindo elementos de
proteccionismo e beneficios fiscais em sectores sensiveis. Segundo: a resiliéncia da procura
da classe média, especialmente em duas areas que tém tido um bom desempenho, a
industria automével, onde os investimentos continuam fortes, e o comércio retalhista.
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Sobre a Coface

O Grupo Coface, lider mundial em seguro de crédito, oferece as empresas em todo mundo solu¢ées
para protegé-las do risco de incumprimento financeiro dos seus clientes, tanto no mercado doméstico
como na exportagdo. Em 2012, o Grupo registou um volume de negécios consolidado de €1.6 mil
milhdes. Cerca de 4.600 colaboradores em 66 paises do mundo garantem a prestacdo de um servico
local. A cada trimestre a Coface publica as suas avaliagdes de risco pais para 158 paises, com base no
seu conhecimento exclusivo do comportamento de pagamento das empresas e na experiéncia dos seus
350 analistas de risco.

Em Franca, a Coface gere as garantias publicas a exportagdo em nome do Estado Francés. A Coface é
uma subsidiaria do Natixis. Banco de investimentos corporativos e servigos financeiros especializados
do Grupo BPCE.

www.coface.com www.cofaceportugal

! A Avaliagdo de Risco Pais da Coface mede o nivel médio de incumprimento de pagamento apresentado pelas
empresas de um determinado pais, no ambito das suas transac¢des comerciais a curto prazo. Para determinar a
Avaliacéo de Risco Pais, a Coface combina as perspectivas econémicas, financeiras e politicas do pais, a
experiéncia de pagamento da Coface e a avaliagdo do clima de negécios. As avaliagcdes tém uma escala de sete
niveis: Al, A2, A3, A4, B, C, D e podem ser colocadas sob vigilancia.
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